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Rapport Général du Commissaire aux Comptes

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exéculion de la mission qui nous a éié confiée par volre Assemblée
Générate, hous vous présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 30
septembre 2008, sur :

o le contréle des comptes annuels de la société PARSYS, tels quiils sont joints
au présent rapport,

+ |ajustification de nos appréciations,

e les vérifications spécifiques ef les informations prévues par la loi,

Les comptes annuels ont été arétés par le Directoire. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces compies.

1 Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables
en France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant
d'obtenir lassurance raisonnable gue les comptes annuels ne comportent pas
d'anomalies significatives. Un audit consiste & examiner, par sondages, les
éiéments probants justifiant les données confenues dans ces comptes. |l
consiste égatement & apprécier les principes comptables suivis et les
estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et & apprecier
leur préseniation d'ensemble. Nous estimons que nos confroles fournissent une
base raisonnable & l'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et
principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image
fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la sociéte & la fin de cet exercice.

Sans remeftre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre
attention sur les points suivants exposés en annexe :

o Préambule - Situation de la société : la société, placée en redressement
judiciaire le 1er mars 2004, a poursuivi au cours de I'exercice I'exécution du
plan d'apurement du passif par voie de continuation homologué par le
Tribunai de commerce de Bobigny le 7 juillet 2004. La confinuité
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d’exploitation est subordonnée & la capacité de la société G respecter le
plan de confinuation adopté.

o Préambule — Evénements significatifs 1 3. PARSYS Santé: ce paragraphe
expose la situation de la société PARSYS SANTE que vofre societe d
absorbée dans le cadre d'une opération de confusion de patrimoine, ainsi
que les modalités de complabilisation de cette opération. Ces modalités
découlent notamment d'une évaluation des actifs incorporels de la
société PARSYS SANTE rédlisée par un Expert Indépendant, dont le résultat
est présenté au niveau dudit paragraphe.

» Préambule - Changement de méthode comptable: ce paragraphe
détaile le changement de présentation des dettes issues du plan de
confinuation, conformément & la position prise par la commission des
études comptables de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes.

» Notfe 9: Celte note expose notamment I'avancement de o procédure
aui oppose cactuellement votre société & une société tierce (aupres de
laquelle elle a racheté des actifs), et le changement d’estimafion retenue
par la Direction, afin que soyons en mesure de lever la réserve formulée
dans nos précédents rapports quant au recouvrement d'un  actif
de 1,2 M&.

2 Justification des appréciations

En application des dispositions de larticle L. 823-9 du Code de commerce
relatives & la justification de nos appréciations, nous vous informons gue les
appréciations auxauelles nous avons procédé ont porté sur le caractere
approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues. Nous portons ainsi o votre
connaissance les éléments suivants

e La continuité de ['exploitation {paragraphe sur la «situation de la
société »n) :

Lo poursuite de la continuité d'exploitation est subordonnée & la capacite de
la société de respecter le plan de redressement par voie de confinuation
homologué par le Tribunal de commerce de Bobigny le 7 juillet 2004, Sur la
base de nos fravaux et des informations qui nous ont été communiquées a ce
jour, nous avons eu confirmation que les échéances de remboursement des
créanciers étaient corectement honorées & la date d'échéance ou
premiere demande de ces derniers.
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AuUssi nos fravaux nous ont-ils amenés & demander confirmation & la direction
gue la société disposait, avec le soutfien de son actionnaire maijoritaire, des
moyens Iui permettant de faire face & ses besoins futurs de trésorerie jusqu'au
jugement de la Cour d'appel, aitendu au second trimestre 2009. Par aiieurs,
la capacité future de Ia société & honorer la prochaine échéance du pian de
continuation dépendra de I'activité commerciale du groupe et de
I'aboutissement du litige développé au paragraphe 9 de I'annexe.

s Les actifs incorporels issus de la société PARSYS SANTE (paragraphe sur les
« événements significatifs de l'exercice », point n°3):

Dans le cadre de la confusion de patrimoine avec cette deriere sociéte, des
aclifs incorporels ont été reconnus & I'actif. Compte tenu de la création
récente de cette activité, notre appréciation s'est notamment fondée sur ia
revue du rapport émis par un Expert Indépendant chargé d'apprecier la
valeur des actifs apportés, étant précisé gu'd ce jour, comme expose en
préambule de l'annexe, les développements commercicaux de cette société
ne permettent pas & cette activité d'&tre profitable.

« Un changement de méthode (paragraphe « changement de méthode
comptable » du préambule de I'annexe) :

Ce paragraphe décrit le changement de présentation comptable opéré en
ce qui conceme les dettes issues du plan de continuation. Nous nous sommes
notammenit assurés que ce changement étail correctement expose dans
I'annexe, et respectail la position édictée par la commission des études
comptables de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comples.

e Un changement d'estimation : (note ¢ de 'annexe) :

Compte tenu des réserves formulées par nos soins dans le passe, la sociéte g,
tel qu'indiqué en note 9 de l'annexe, modifié son estimation en ce qui
concerne ie montant & recouvrer dans le cadre d'un litige. Nofre
appréciation a notamment consisté & nous assurer que 'information sur ce
changement d'estimation avait été produite dans I'annexe.

o L'évaluation des dépréciations d'actifs et des provisions pour risques et
charges (note 13 de I'annexe) :

Sur la base des éléments disponibles & ce jour, nofre appréciation des
dépréciations et provisions s'est fondée sur I'analyse des processus mis en
place par la Direction de la société pour identifier et evaluer les risques, sur
une revue des risques identifiés et des estimations retenues, et sur un examen
des événements posiérieurs venanit corroborer ces estimaitions.
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche
d'audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué
a la formation de notre opinion exprimée dans la premiere partie de ce
rapport,

3 Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

A l'exception de Pincidence des faits exposés ci-dessus, nous n'avons pas
d'agutres observations & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
Directoire et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation
financiere et les comptes annuels.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité des informations
données dans le rapport de gestion relatives aux rémunérations et avantages
versés aux mandataires sociaux concemnés ainsi qu'aux engagements
consentis en leur faveur & loccasion de la prise, de la cessation ou du
changement de fonctions ou postérieurement & celles-ci.

Fait au Chesnay, le 27 janvier 2009

IDF Expertise et Conseil
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Regionale de Versailles

Yves KERVEILLANT
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Bilan Actif

Période du  01/10/07  au 30/08/08
PARSYS Edition du  08/12/08

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de développement 987 171 197 434 789737
Concession, bravets et droits similaires 110 328 81 641 28 687 1191
Fonds commercial 5024 945 3 438 368 1586 576
Autres immobilisations incorporelles 630 432 623 803 6 629 15 266
Avances st acomptes sur immobilisations incorporelies

TOTAL immobilisations incorporelles : 6 752 875 4 341 246 2 411 629 16 457

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Tetrains
Constructions 14 483 14 483 1920
Installations techniques, matériel et outillage industriel 73197 60 352 12 845 2 168
Autres Immobilisations corporelles 2 966 977 2 024 352 942 625 710 924

Immobilisations en cours
Avances et acomples

TOTAL immobilisations corporelles : 3054 657 2099187 955 470 715 011
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluges par mise en équivalence
Autres participations

31 600
Créances rattachées a des participations 2893 528
Autres titres immobilisés
Préts 21722 21722 21722
Autres immobilisations financiéres 114 198 114 198 111 341
TOTAL immobilisations financiéres : 135 920 135 920 3058 191
T SRR
i ReTiRMOEISeE Sidot
STOCKS ET EN-COURS :
Matiéres premiéres et approvisionnement 283 596 283 596
Stocks d'en-cours de production de biens 850 176 850 176
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises 2187 034 1315765 871 269 1778 556
TOTAL stocks et en-cours : 3320 806 1315765 2 005 041 1778 556
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattaches 2 444 1514 626 201 1 817 950 2 500 064
Autres créances 5519 006 4 217 505 1301 501 1045525
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 7963 157 4843706 3919 452 4 445 589
DISPONIBILITES ET DIVERS -
Valeurs mobhilidres de placement 433 596 433 996 576 385
Disponibilités 4 413 447 4 413 447 4 584 3086
Charges constatées d'avance . 84 117 84 117 147 069
TOTAL disponibilités et divers @ 4 931 560 5 307 769
ACTIE CIRCULANT 0,056 053|111 744 831,905
Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
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Bilan Passif
PARSYS

période du  01/10/07
Edition du 08/12/08

au 30/08/08

SITUATION NETTE
Capital social ou individuel

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementiées

Autres réserves

Report a nouveaul

Résultat de I'exercice

dont versé

dont &cart d'équivalence

TOTAL situation nette :
SUBVENTIONS D'NVESTISSEMENT

PROVISIONS REGLEMENTEES

4 625 001
6431 369

282 031

(23 822 166)
144 182

4 625 001
6 431 3G9

282 031

(24 372 397)
550 231

(12 339 582} |

(12 483 765)

Produits des émissions de titres participatifs
A\rances condltlonnees

TanT

Provisions pour risques
Provisions pour charges

"RGES L

DETTES FINANCIERES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts ohligataires

Emprunts et detes auprés des établissements de credit

Emprunts et dettes financiéres divers

TOTAL dettes financieres :

AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES

Deites fournisseurs et comptes ratiachés

Dettes fiscales st sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattaches
Autres dettes

TOTAL dettes diverses :

PRODUITS CONSTATES D‘AVANCES

5195 368 164 854
2131471 15 627 044
7 326 83% 15 791 897
4 454 222 2990 271
6 756 510 657 987
171

5733143 5424 181
16 943 880 9 072 610
201 419 91192
. gy —vﬂ

Y

Ecaris de conversion passif
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Compte de Résultat (Premiére Partie)
PARSYS

Pariode du  01/10/07
Edition du  08/12/08

au 30/09/08

Ventes de mamhandmes 16 363 176

16 363 176

Production vendue de biens (24 60T) (24 607} (10 820)
Production vendue de setvices 2694 323 2694 323 4 738 432
Chiffres d'affaires nets 19 032 892 19 032 892 17 §92 201
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 436 136 1 057 GB3
Autres plodwts 43 527 G818
N 1y “ ' b } rr'r{"ﬂf“Tn! '-1n ‘ 3 fm:ﬂ:',(-mun i
m]'“]q\ﬁ%m:q illja'!i BepIids n!‘xvm L\l 3 ‘ H‘u u ml‘J 1]1‘“ E'm‘ﬁa‘n L!N.l iy m B }»%:5! ,(q?l
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane] 13 696 934 10 664 419
Variation de stock de marchandises 14 813 706 812
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnement 3674 5246
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnement]
Autres achats et charges externes 1627 361 1970 972
TOTAL charges externes ! 15 342 782 13 347 449
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 205 565 254 694
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 1693919 1972177
Charges soclales 770 689 859 567
TOTAL charges de personnel : 2 464 508 2831745
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 435611 505 555
Dotations aux provisions sur immobilisations 9870 189 262
Dotations aux provisions sur actif circulant 35 697 134 705
Dotations aux provisions pour risques et charges 219 967 227 780
TOTAL dotations d'exploitation : 701 146 1 057 302
AUTRES CHARGES D'EXPLCITATION 302 093 375 349
I {1 Hi i ik .‘:T‘ﬁT'IT["i '{ t TL“ HH “:' FILT g ek
i\ EHARGES DIEXRLOTATIONL | S

I »ﬁikewﬁitl?ﬁu!w!&i:i

F T
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Compte de Résultat (Seconde Partie)
PARSYS

Période du  01/10/07
Edition du 08/12/08

au 30/09/08

[RESULTAT

SN T

e RS A

Béndfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transfere

PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation
Produits des aufres valeurs mobiligtes et créances de Mactif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amorlissements et provisions
intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mohiléres de placement

113799 30124
321605 184 641
143 00G
(70) 0
30 010 25 053
608 344 239 818
4 375 60 675
1056 140 14 942

i

Ji

i ’; ’W 3\ ! . I 3gﬁlj‘|“!nﬁ\l:".i§;lr:!-vu: AR } i

1060 513
AL

PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelies sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles str opérations en capital
Dotations exceptionelles aux amortissements et provisions

M

80 722 41048
1341 12 605

2 142 641 354 175

2 224 703 407 829

233 188 731039

3 064 53

1g88s62| 871070

2 124 811 1102 162

At

Participation des satariés aux résultais de l'entreprise
Impbdts sur les bénéfices

OCA




Préambule

Note 1
Note 2
Note 3
Note 4

Note 5

Note 6

Note 7

Note 8

Note 9

Note 10
Note 11
Note 12
Note 13
Note 14
Note 15
Note 16
Note 17
Note 18
Note 19
Note 20
Note 21
Note 22
Note 23
Note 24
Note 25
Note 26
Note 27

Annexes aux comptes sociaux au 30/09/08

Evenements significatifs de I'exercice, situation de la sociéte,
événements postérieurs et changement de methode comptable
Principes et méthodes comptables

Immobilisations

Amortissements

Ventilation des dotations/reprises aux amortissements, et
dépréciations

Immobilisations financieres

Stocks

Etat des échéances des créances

Créances clients

Autres creances

Valeurs mobilieres & Disponibilites

Charges et produits constatées d’avance

Capitaux propres

Provisions

Echéancier des dettes a la cléture de I'exercice

Détail des charges a payer et des produits a recevoir
Crédit bail

Résultat financier

Résuitat exceptionnel

Engagements hors bilan

Imp6ts sur les sociétés

Participation des salaries

Répartition des effectifs

Ventiiation du chiffre d’affaires par activite

Filiales et participations

Opérations réalisées avec les sociétés liées
Rémunérations des organes de direction

Résultats des cing derniers exercices



Evénements significatifs de I’'exercice

1. Activité de PARSYS .

Malgré un volume d'affaires en légére hausse (le CA passe de 17,9 & 19 M€ sur l'exercice), la Marge
Brute a diminué (5,3 vs. 6,4 en 2006-2007) ce qui traduit une part plus faible des fins de contrats
dans P'activité.

La réduction des colts d’exploitation s’est poursuivie au regard de I'exercice précédent, grice a une
baisse continue des charges externes, qui passent de 2 a 1,6 ME (-17%) et des frais de personnel
(de 2,8 & 2,4 ME, soit -14%).

Au total, la forte baisse des colits d’exploitation, conjuguée & une marge en diminution, permet au
résultat d’exploitation de rester positif (496 KE contre 1090 K& en 2006-2007).

Compte tenu des éléments financiers et exceptionnels exposés ci-apres, le resultat net s’inscrit en
haisse : 144 KE contre 550 K& I'année preécédente.

2. Litiges en cours

Dans le cadre de la procédure contentieuse décrite note 9 et suite a la sentence arbitrale du 7 avril
2005, la cour d'appel a rendu un arrét en date du 06/07/06, décidant ta nomination d’'un expert et
fixant le délai d'expertise au 30/04/07. Ce délai a ¢té repoussé au 1% trimestre 2008. L'expert a remis
son rapport a la Cowr d'appel en mai 2008 qui devrait statuer au premier semestre 2009.

3. PARSYS SANTE

Pour faire face & la conjoncture actuelle de réduction du marché locatif informatigue, PARSYS s'est
orienté en complément vers le déveioppement et la commercialisation de matériels médicaux, Une
filiale, PARSYS SANTE, a été crée en aolt 2006 afin de commercialiser un électrocardiographe
portatif, le « TELECARDIA ». Ce matériel permet & un patient de réaliser un électrocardiogramme et
de Penvoyer via une liaison teléphonique a un centre de veille cardiaque et & son cardiologue qui
pourra juger de la conduite & tenir,

Afin de simplifier les procédures administratives et d'alléger les colits de gestion, cette filiale
(précédemment détenue & 79%) a fait 'objet, aprés rachat aux minoritaires de la totalite des actions,
d'une transmission universelle de patrimoine en faveur de PARSYS avec effet au 27/09/2008, étant
précisé que, fiscalement, cette opération a eu un effet rétroactif au 01/10/2007.

Les comptes synthétigues de PARSYS SANTE a la date d'effet de cette operation et les
commentaires appropriés sont présentés ci aprés.

Ainst, au 30/09/2008, les comptes de PARSYS incorporent au bilan les actifs et passif de son ex-

filiale. Un mali de confusion de patrimoine de 2.617 KE a eté constaté. Sur la base d'un rapport

d'expert, ce mali a été ventité en :

- un mali dit technique de 1.587 KE comptabilisé en immaobilisations incorporelles et correspondant
a la valeur des incorporels non comptabilisés chez PARSYS SANTE.

- un vrai mali ge fusion de 1.030 KE comptabilisé en charges financiéres

En cffet, Pexpert a considéré que la valeur des incorporels de PARSYS SANTE était de 2.405 KE.
Dans la mesure ol figurait dans les comptes de la filiale des incorporels hors logiciels de 818 KE, il a
été considérée que la valeur de V'incorporel non comptabilisé était de 1.587 KE.



l.es actifs immobilisés nets et les stocks venant de PARSYS SANTE et figurant dans les comptes au
30/09/2008 sont les suivants :

- Immobilisations Incorporelies 2.407 KE
- Immobilisations corporelles 55 KE
- Stocks 1.134 KE

Sojt: 3,596 KE

Compte tenu des perspectives de génération de trésorerie de l'activité SANTE, il a été estimeé que
cette valeur serait couverte par les entrées de trésorerie futures et quelle ne devait en conséquence
pas étre déprécice.

Ces perspectives sont basées sur I'hnypothése de réalisation de marchés importants avec un nombre
limité de clients. Si ces marchés devaient s'avérer moins hénéficiaires que prévus, le modéle
économique devrait étre revu et la valeur des actifs reconsidérée.

Les comptes synthétigues en K Euros de PARSYS SANTE a la date d'effet de la transmission
universelle de patrimoine sont les suivants ;

BILAN
27/9/08 | an/enT 27/5/08 30/9/07
Immobilisations Incarporelles 820 1028 Capital 40 40
Corporelles 55 63 RAN -693
Financiéres 12 7 Résultat -1932 -693
ST -2 535 -653
Stocks 1134 415
Avances / commandes Y a70 Emprunts et detles diverses 5152 2894
Créances Clients 50 11
Autres 603 575 Dettes Faurnisseurs 24 327
Fiscales & sociales 127 150
Disponibitités 44 45 sur immobitisations o] 15
CCA 3 19 PCA 1
ACTIF 2719 | 2733 PASSIF 2719 2733
Compte de résultat :
27/9/08 30/9/07
12 mois 14 mois
Chiffre d'affaires 210 354
Praducition immobilisée 987
Produits 210 1341
Achats consommés -114 -139
Charges exlernes -937 -1 626
Impéts et taxes -17 -23
Charges de perscnnel -886 -514
Dotations aux amortissements -220 -G
Charges -2 174 -2 311
Résultat d'exploitation -1 964 -970
Résullat financier -198 -30
Résultat exceptionnel
imp&t scciéte 230 307
Résultal net -1932 -693

Commentaires :

l.e premier exercice de PARSYS SANTE clos au 30/09/07 avait eu une durée de 14 mois. il avait été
majoritairement consacré aux développements et & la mise en production des produits et services a
commercialiser.

Le deuxiéme exercice est marqué par la réalisation au 1% semestre d’une étude clinique par un comité
scientifique présidé par le professeur VALTY qui a validé techniquement le TELECARDIA.



1 convient de préciser qu'it avait été consideré que les développements du produit réalisés a la fin de
l'exercice précédent permettaient au produit de fonctionner selon les modalités prévues par la
direction de Yentreprise. En conséquence et conformément aux régles comptables, les dépenses de
développement uitérieures ont été comptabilisées en charges. Elles ont été évaluées & 538 KE pour
'exercice 2007/2008 y compris les frais de I'étude clinique. Elles ont donné lieu a constatation d’un
crédit impdt recherche de 230 KE sur I'exercice.

Par ailleurs, le démarrage commercial de I'activité étant plus lent et plus faible que prévu, et afin
d'alléger ses colits de fonctionnement, PARSYS SANTE a dans un premier temps mis en chomage
partiel & compter du mois de mars 2008 une partie de son personnel puis a procédé & des
icenciements (dont les conséquences sont traduites dans les comptes au 30.09.08)

Les financements externes permettant & PARSYS SANTE d'assurer son démarrage se montaient au
27/09/08 & 5.152 KE, soit;

- PARSYS: 3407 KE

- SCPS: 1.745 KE

i.es prestations et frais facturés par PARSYS a PARSYS SANTE pour I'exercice sont les suivantes .

- Management fees : 360 KE
- Autres facturations : 33 KE
- Frais financiers . 114 KE

De son coté, SCPS a facturé des frais financiers pour 85 KE et des frais de mise en place de crédit
pour 50 KE

Situation de Ia société

PARSYS est dans la quatriéme année de son plan de continuation, prononcé le 7 juillet 2004 par le
Tribunal de Commerce de Bobigny. Le passif qui résulte de l'arréte définitif des créances par le juge
commissaire, ainsi que l'échéancier de remboursement, sont détaillés ci-apres en note 14.

Au 30/09/08, la guatriéme échéance du plan a été payée en partie, étant précisé que seul le
réglement de ia partie non encore exigée a été différé, Divers échelonnements ont & ce titre éte
obtenus :

- d'un créancier pour les 3 premiéres annuités : la dette cumulée de 634 KE (3 annuités) a ete
payée a hauteur de 338 KE a fin septembre 2008 ; le refiquat doit étre payé par tranches de 20 K&
par mois.

- De divers créanciers pour la 4éme échéance : le paiement, d'un montant global de 609 KE, est
différé jusqu’a la décision d’appel du litige cité au §2 ci-dessus.

Le montant total non encore réglé au titre des gquatre premiéres annuités (hors ceux pour lesguels un
rééchelonnement a été obtenu) s'établit & 581 KE dont 420 KE pour la qualriéme échéance.



Evénements postérieurs

La 5™ échéance deviendra exigible au mois de juillet 2009 (1.677 K€)

Changement de méthode comptable

Pour se conformer & la prescription de la compagnie naticnale des commissaires aux complies, les
passifs de réglement judiciaire antérieurement regroupés au poste « emprunts et dettes financieres
diverses » ont éié reclassés dans les postes de delte correspondant & la nature initiale de celle-ci.

le tableau c¢i dessous reventile selon les nouveiles régles la dette existant au 30/05/07.

Au 30/09/07
Ancienne nouvelle
présentalion présentation Ecart
DETTES FINANCIERES
Emprunts et dettes auprés des établissemenis de crédit 165 5598 5434
Emprunts et dettes financiéres diverses 15 627 185 -15 442
15792 5784
DETTES DIVERSES
Detles fournisseurs et comptes rattachés 2991 5747 2756
Dettes fiscales el sociales 658 7 143 6 485
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0
Autres dettes 5424 B 191 767
9073 19 081
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 91 91 0
DETTES 24 956 24 956 0




Note 1 : Principes et méthodes comptables

1.1 Principes généraux

Les comptes de l'exercice sont présentés conformément aux dispositions comptables en vigueur.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comples annuels
applicabies en France,

1.2 Méthodes d'évaluation

La méthode de hase retenue pour l'enregistrement des éléments d'actifs en comptabilite est la
méthode des colts historiques.

1.3 Changement de méthode

Aucun changement n'a été opéré & I'exception du changement de présentation mentionné dans le
préambule.

1.4 immobilisations incorpotelles

Le poste dimmobilisations incorporelles inclut :
- le fonds commercial dont le mali de confusion,
- les frais de recherche et développement
les logiciels

Logiciels acquis ;

lls sont évalués & leur colt d’acquisition. |ls sont inscrits & I'actif au poste « concessions, brevets,
licences » et amortis suivant le mode linéaire sur douze mois, & I'exception des logiciels techniques
particuliers, acquis pour étre donnés en location a des clients.

Frals de recherche et developpement :

lls sont portés & I'actif s'ils sont clairement identifiés et s'ils répondent aux critéres suivants :
- Sérieuses chances de réussite technique du preduit
- Moyens financiers suffisants
- Perspectives de développement commercial permettant la rentabilité du projet

lls sont composés des frais directement affectables au projet.

1.5 Immobilisations corporelies

Le poste Immobilisations corporelles inclut & la fois des biens ulilisés pour les besoins propres de
I'entreprise et des hiens donnés en location a des tiers pour une durée supérieure a un an
{matériels "auto-portés").

Les immobilisations sont évaluées & leur colt d’acquisition.

Les amortissements sont calculés selon les modalités suivantes :



Durée Mode

Aménagemeant et agencement : 10 ans Lindaire
Matériel de transport : 3&4ans Linéaire
Matériel de bureau (autre que matériel informaticue) : 3at0ans Linéaire
Mobilier : 10 ans Linéaire
Matériel informatique : 3 ans Linéaire

Les biens utilisés pour les besoins propres de Pentreprise et les biens loués a des tiers (matériel
faisant l'ohjet de contrats de location non re-financés dits "auto-portés") sont amortis selon les
mémes modalites.

Pour les matériels « autoportés », si lamortissement pratiqué est inférieur & un amortissement

linéaire théorique pratiqué sur la durée du contrat, I'écart donne lieu & une provision sur
immobilisation couvrant le risque de non valeur des biens en fin de contrat.

1.6 Immohilisations financiéres

Les titres de participation sont évalués a leur valeur d'utilité, déterminée notamment sur la base de
I'actif net comptable (valeur mathématique), des perspectives de rentabilité.

1.7 Stocks

Ce poste inclut

1.7.1 Stock "longue durée"” :

Il s'agit de matériels neufs destinés a étre vendus dans des délais courts a des re-financeurs pour
faire I'objet de contrats de location de longue durée en cours de mise en place (PARSYS dispose
dans la majorité des cas pour ces données de commandes fermes des clients et d'un accord de
refinancement). Ces matériels sont valorisés a teur prix d'achat hors taxes.

Dans le cas exceptionnel d'une commande non confirmée par le client, le matériel peut faire I'objet
d’'une dépréciation, calculée au cas par cas.

1.7.2 Stock "Fin de contrats” :

Il s'agit de matériels d’occasion localisé soit chez les clients, soit chez PARSYS, et rachetés aux re-
financeurs en fin de contrat « longue durée ». Ces matériels sont destinés suivant les cas & !

- B&tre revendus au client initial

- &tre loués au client initial (prolongation du contrat de location initial)

- étre revendus sur le marché de Voccasion

- @8tre consolidés dans de nouveaux contrats.

Depuis I'exercice 2003-2004, en raison de l'obsolescence rapide de ces stocks, seuls les materiels
acquis sur contrats échus depuis moins d'un an sont valorises.

Afin de simplifier le processus de prise en compte des dépréciations, le stock est déprécié de fagon
tingaire sur 12 mois.

1.7.3 Stock d’encours

Il s’agit de matériels issus de contrats en cours rachetés a des re-financeurs et destinés selon les
cas, a étre ;

- revendus aux clients locataires

- inclus dans un nouveau contrat de location avec éventuellement ajout de matériels neufs

- revendus sur le marché de P'occasion.



1.7.4 Stock Santg

Il s’agit des encours de productions de Télécardia et de piéces détachées permettant la production
de ceux-ci. Les encours sont & un stade quasi terminal, sachant que les produits ne sort
définitivement terminés que juste avant la liveaison au client (instailation du logiciel).

1.8 Créances clients

Les créances sont comptabilisées en colt historique. Les créances douteuses font I'objet d'une
dépréciation déterminée comme suit
- les comptes de clients en redressement ou en liquidation judiciaire ont été provisionnes a
100 % du montant hors taxes,
. les créances anciennes, faisant ou non, l'objet de procédures contentieuses de
recouvrement engagées par PARSYS ont fait Tobjet de provision pour dépréciation
appréciée au cas par cas, 8 hauteur de 50% a 100% du montant hors taxes.

1.9 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont évaluées a leur colt historique (FIFO} hors frais
d'acquisition. Une dépréciation est calculée le cas échéant pour les ramener a leur valeur d’utilite.

1.10 Dettes financiéres

Il s’agit :
- des dettes bancaires dont celles issues du plan de continuation
des dettes vis a vis de la société mére (SCPS).

1.11 Chiffre d'affaires

e Activité lLocation

Elle consiste a acheter des hiens pour les louer & des tiers, puis dans la majorité des cas a ceder ces
biens et les contrats de locations & un organisme de financement lequel, a la fin du contrat de
location, vend les matériels d’occasion 4 PARSYS qui peut soit les louer ou les vendre au client initial,
soit les reprendre pour I'activité de re-marketing. De plus certains matériels en cours ou en fin de
contrat sont rachetés pour étre cédés dans le cadre d’un nouveau contrat (« consolidation de

contrat »)

Le chiffre d'affaires comprend :

- La cession de contrats pour laquelle le chiffre d'affaires est comptabiliseé a la date de facturation des
cessions aux re-financeurs.

- Les produits de location (matériels autoportés ou prolongations éventuelles en fin de contrat) pour
lesquels le chiffre d'affaires est enregistré selon les périodes de location.

- La vente éventuelle de matériels aux clients pour laguelle le chiffre d'affaires est enregistré a la date
de livraison des matériels

»  Activité re-marketing

Flle consiste & vendre les matériels qui ont été soit repris de l'activilé « jocation », soit achetes
aupres de tiers.

Le fait générateur de la comptabilisation du chiffre d’affaires est la date de livraison des materiels.
»  Activité santé
Elle consiste en la vente de matériel médical. Le fait générateur du chiffre d'affaires est F'installation

du produit chez le client. Dans certains cas, des matériels sont placés en dépdt chez des prospects
pour validation du produit avant ia vente,



1.12 Engagements de retraite

Le montant des engagements en matiére de pension, de compléments de retraite, d'indemnités et
d'allocations en raison du départ a la retraite ou avantages similaires des membres ou associes du
personnel et des mandataires sociaux n'est pas constaté en raison de I'age moyen de l'effectif et de
Pancienneté dans |'entreprise.



Note 2 : Immobilisations

30/09/2007 TUP Augmentation Biminution 3010972008

Immohilisations incorporelles
Frais d'établissement ¢ [
Frais de recharche o 967 171 o o a87 171
Cancessions, lirevets, licencos 73 281 37 047 o 0 110328
fonds de commerce 3 438 368 1586 576 o] 0 5024 945
Autres immaobilisations incorporelles 625 939 3993 500 0 630 432
Total immaobilisations ingorporetles 4137 588 2614 787 500 0 6752875

Imanobilisations corperelles

Installations générales constructions 14 483 0 Q ¢ 14 463
Installations 1ach, mat et owtillages ind. 55013 18 184 0 o] 73197
Instafiations générales agencoments, aménagements divers 1076 556 36 960 19 006 0 1132512
Matériel do transport 4 327 Q 4] -4 327 0
Matériel informatiqua et mobilier de bureau 355 934 21724 o] -25 003 352 662
Matériels Aulo-portés 974 592 o 562 681 -565 660 1481813
Total Immaobilisations corporelles 2 480 90% 76 855 589 887 -B4 990 3 054 657
Total innnaobilisatlons financiéres 3 058 191 -3 427 116 521 684 -16 840 135920
Total Général G G676 685 -735 473 1104 071 -101 830 9943 452

Les incorporels issus de la transmission universelle de patrimoine de PARSYS SANTE (frais de
recherche et développement et fonds de commerce) sont valerisés a I'actif pour un montant net de

2.405 KE (montant issu d'une expertise indépendante)

Note 3 : Amortissements et provisions

30/09/2007 Tup Augmentation Diminution 30/09/2008
lmmehilisations incorporelfes
Frais d'établissement - -
Concessions, brevets, licences 72090 205 794 1191 - 278 075
Fonds de commerce 3438 368 - - - 3438 368
Autres immobilisations incerporelies 610 673 1534 11 596 - 623 803
Total immohilisations incorporelles 4121 131 207 328 12 787 - 4 341 246
Immohilisations corporelles
Installations générales constructions 12 563 - 1920 - 14 483
Insiallations techniques, matériel el outillage 62 845 5523 1083 - 60 362
Installations générales agencemts, aménagemts divers 749 577 5303 86 839 - 841 719
Matérie! de transpor 1262 4 - 1266 -
Matériel informatique et mobillier de bureau 309 917 11 51¢ 9309 - 25 003 205733
Matériels Auto-portés 630 720 - 332 629 - a5 468 876 901
Total immohbilisations corporelles 1765 853 22 336 432 694 - 121 737 2 099 187
Total Général 5 887 025 229 664 445 481 - 121737 6 440 433

Note 4 : Ventilation des dotations/reprises aux amortissements, et dépréciations

Amortissements

Provisions ) \ TOTAL
linéaires exceptfionnels Augmentations
immobilisations incorporelles 0 12787 0 12 787
instaliations générales constructions 1920 1920
Insiallations technigues, matériel et outillage 1983 1983
Installations gles, agenc/aménagements divers 86 539 86 839
Malériel de lransport 4 4
Maltériel de bureau et informalique, mobilier 9 309 0 9 309
Matériels Auto-portés 9 870 322769 Y 332 639
Total immohilisations corporelles 9 870 422 824 4] 432 694
Total Général 9 870 435 611 0 445 481




Amortissements

Provisions ) ) TOTAL
Sorties reprises Diminutions
Immobilisations incorporelles 0 0 0
Installations générales constructions 0 0
Installations techniques, matériel et outillage 0 0
Installations gles, agenc/aménagements divers o ¢}
Malériel de transport -1 266 -1 266
Matériel de bureau et informatique, mobilier -25 003 0 -25 003
Matérieis Aulo-portes -72 300 -23 168 0 -00 468
Total immaobilisations corporelies 72 300 -49 437 0 «121 737
Total Général .72 300 49 437 0 -121 737
Note 5 : Immobilisations financiéres

30/09/2007 TUP Augmentation Dimination 30/09/2008

Participations 31600 -31 800 0 0 0

Créances raltachées  des parlicipations 2 893 528 -3 406 975 513 447 ] o

Préts el autres immobilisations 133 064 11 460 8 237 -1G 840 135 920

Total immohilisations financiéres 3058 191 -3427 115 521 684 -i6 840 135 920

La société PARSYS ne détient plus de participation au 30 septembre 2008 suite a I'absorption de

PARSYS Santé.

Le poste « créances rattachées a des participations » au 30 septembre 2007 correspondait aux
avances faites & la filiale PARSYS SANTE.

Note 6 : Stocks

PARSYS AU 30/09/07

PARSYS Al 20/09/08

Valeurs Brutes

Dépréciation

Valeurs Netles

Valeurs Brutes

Dépréciation

Valeurs Nottes

Stocks de consommables

1 668 885

2359 685 5

Stock “longue durde” (1) 1673253 - 4 368 G87 930 - 71
Stock "courle durée” - - - - -

Stock Fin de contrat 2758650 - 166 194 109 871 261062 - 75353 185 GSS
Stock EFSI 1238053 - 1 238 053 - 12380683 - 1238 053 -

Stock Sanié - - - 1133772 - 1133772

TOTAL 3187 171 - 1 408 615 1718 5586 3 320 806 1315765 2005 041

{1} dont stock d'encours 0 0 0 0

l.e posie stock « EFSI» comprend un stock qui a fait Vobjet d'une provision pour dépréciation &
100% d'un montant de 1 238K€, compte tenu du caractére incertain de sa cession. Ce stock qui fait
Iobjet d’un contentieux pourrait donner lieu & indemnisation & due concurrence du prejudice qui
serait constaté. Un produit a recevoir limité & un montant équivalent a été par voie de consequence
comptabilisé dans le poste « autres créances » lequel a été déprécié en totalité au cours de cet

exercice,

1.



Note 7 ; Etat des échéances des créances

Montant brut Montant a Montant a plus
au hilan moins d'un an d'un an

De I'actif immobilisé

Préts 21722 - 21722

Créances rattachées a des participat - -

Autres immobilisations financiéres 114 198 0 114 198
De I'actif circulant

Clients douteux et litigieux 910 342 - 910 342

Créances clients 1533 809 1533 809 -

Avances et acomptes verses -

Personnel et comples rattachés 20770 20770 -

Organismes sociaux 152 152 -

Impdts sur les bénéfices 536 221 399 690 136 531

Taxe sur la valeur ajoutée 540 386 540 386 -

Groupe et associes - - -

Déhiteurs divers 4421 477 1446 849 2974628

Charges constatées d'avance 84 117 84 117 -

Total général 8 183 195 4025774 4 157 421

La rubrique « débiteurs divers » comprend a hauteur

- de 2.854 KE les comptes de gestion de la facturation des contrats historiquement signes par
EFSI suite & son rattachement 8 PARSYS lesquels font ressortir aprés compensation un actif
de 2 854 K€. Ce risque provisionné a 100% était déja couvert & la cléture de 'exercice
précédent.

- de 1.238 KE un produit a correspondant & une partie du préjudice subi dans le cadre d'une
opération de croissance externe, lequel a été déprécié a 100% au cours de Fexercice,
Cfnote 9.

Note 8 : Créances clients

Le poste créances clients a la date de cléture comporte un montant de 50 K€ au titre de factures a
établir au 30 septembre 2008.

Les créances douteuses font I'objet d’'une dépréciation déterminée selon les modalités indiquées en
note .8,

Les dotations et les reprises aux provisions sur créances clients se montent a
- reprise de provisions 230 KE
- dotations aux provisions 8 KE

Les reprises de provisions ont été utilisées & hauteur de 192 .KE.

Note 9 : Autres créances

Les débiteurs divers incluent pour 1.238 KE un produit & recevoir correspondant a une partie du
préjudice subi dans le cadre d’'une opération de croissance externe.

Dans le cadre de I'un des contentieux relatifs a cette opération, une sentence arbitrale du 7 avril 2006
a condamné la partie adverse a verser &8 PARSYS une indemnisation d’'un montant de 4.204 K€, Cette
indemnité n'a pas été constatée en profit dans I'attente de I'arrét définitif de seconde instance. La cour
d’appel a rendu un premier arrét le 6 juillet 2006 par leque! elle a decidé la nomination d'un expert et
fixé initialement le délai d’expertise au 30/04/2007. L'expert a remis son rapport en mai 2008. La
décision finale de la cour devrait intervenir au 1% semestre 2009.

Par ailleurs, bien que cette indemnité ait fait 'objet d'un encaissement, elle figure sur un compte de
gage espéces jusgu’au rendu de ta décision définitive d'appel.

12.



Suite a la réserve précédemment formulée par le Commissaire aux Comptes, le produit a recevoir de
1.238 KE a &té entierement déprécié au cours de I'exercice en I'attente de la décision de justice.

Note 10 : Valeurs mobiliéres & Disponibilités

Les valeurs mobilieres sont composées de SICAV de trésorerie pour 434 K€ pour lesquelles la
plus-value latente est de 1 K€ au 30 septembre 2008.

Les disponibilités incluent pour 4.211 KE un compte gage espéces correspondant a lexécuiion en
faveur de PARSYS de la décision judiciaire visée note 9, et dont la contrepartie est inscrite dans le
poste « autres dettes » (cf. note 14) pour 4204 KE. La différence, soit 7 KE, correspond aux intéréts
percus sur ce compte et non encore mis a la disposition de la société. Le montant encaissé en
2007/2008, soit 181 KE figure en produit financier. Pour couwvrir le risque de reversement de cette
somme si l'indemnité en principal ne restait pas acquise & PARSYS, une provision pour risque a éte
dotée en résultat exceptionne! pour ce montant. Au 30/09/08 la provision constituée sur les intéréts
financiers éventuellement & reverser se monte a 407 KE.

Note 11 : Charges et produits constatées d’avance

Charges : Il s'agit de la quote-part de frais et charges payés au 30 septembre 2008, se rapportant
a la période suivante (assurance, loyers...).

Produits : H s'agit de guote-part de loyers ou de prestations facturés d’avance

Note 12 : Capitaux propres

Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit .

A 1 Capitaux propres 4 la clture de I'exercice N-1 avant affectation - 12483 765
2 Affectation du résultat & la situation nette par 'AGO
3 Capitaux propres a l'ouverture de l'exercice N - 12483765

B  Apporis regus avec effet rétroactif 2 'ouveriure de Yexercice N
1 Variation du capital
2 Variation des autres postes

C  Capitaux propres a 'ouverlure de l'exercice aprés apports rétroaclifs - 12 483 765
D Variations en cours d'exercice :

1 Variation du capital

2 Variations des primes , réserves, report  nouveau (litres autocontrote)
3 Vartation des provisions relevant des capitaux propres

4 Contrepartie des réévaluations

5 Variations des provisions réglementées et subventions d'investissement
6 Autres variations

E Capitaux propres au bilan de cloture de l'exercice N avant AGO - 12483765
F Variation totale des capitaux propres au cours de l'exercice

G dont: variations dues a des modifications de structure au cours de l'exercice

H Varlation des capitaux propres au cours de l'exercice hors opérations de structure

I Résultat de l'exercice 144 182
J  Capilaux propres avec résultat de période - 12 339 583




Nombyre de titres
Alacldture de  crées pendant Remboursées Valeur nominale
Catégories de titres 'exercice l'exercice pendant 'exercice

Actions ordinaires 1541 667 3,00

dont détenues par les salariés

dont actions propres
Actions amorties
Action A dividende prioritaire sans droit de vote
Actions préférentielles
Parts socizles
Certificats ¢'investissements
Tolal 1 541 667 3,00

Le resuflal par action de la péricde est de 0,09 EUR.

Options de souscription d'actions émises . Neéant

Les actions gratuites précédemment attribuées ont été annwées, conformement aux négociations menées avec le Comité d'Entreprise et les inléresses

Compte tenu des droits de vote doubles existant, le nombre total de droits de vote au 30/09/08

s’établit 4 2.381.524.

Aucun dividende n'a été distribué au titre des 3 derniers exercices clos.

Note 13 : Provisions

30/09/2007 Dotations Reprises 30/08/2008

Pravisions réglementées 0 0 0 0
Provisions pour litiges, risques et charges 2 846 854 874 851 -2 296 641 1 425 064
Autres provisions pour risque 2776 0 -1324 1452
Provision pour déprécition du fonds commerce 3438 368 0 0 3438 368
Provisions / immobilisations 116 310 9870 -72 300 53 880
Provisions titres de participations 0 0 0 0
Provision Compte courant 0 - - -
Provisions stocks et en-cours 1408 615 27 823 -120 672 1315 765
Provisions comptes clients 848 416 7875 -230 090 628 201
Provisions pour dépréciation des autres créances 2979 452 1238 053 0 4 217 505
Provision pour dépréciation des VMP o] 0 0 Y

Total Général 11 640 790 2158 471 -2721026 11 078 236

Dotations Reprises
Explaltation Financldro Exceptionnaltn Exploitation Financléro Exceplionnelle
Provisions réglementées - - - - - -
Provistons pour ristues et charges 219 957 4375 650 509 12 324 143 000 2 142641
Provisions sur immaobitsations 9870 72 300
Provisions lilres de parlicipations
Provision Comple caurant - -
Provisions stocks el en-cowrs 27 823 120 672
Provisions comptes clients 7875 - 230 020
Provisions sur aulres créances 1 238 053
Pravisian sur aclions propres - - - - - -
Total 265 534 4 375 1 808 562 435 386 143 000 2 142 641

Les reprises de provisions correspondent a des utilisations de provisions sauf pour les suivantes :
- 2.027 KE de risque sur le dénouement de la cession d'une filiale
- 11 KE de risque de non recouvrement d’un dépot de garantie

13.1 Provision pour risgue et charges :

D'un montant de 1.425 K€ a ja date de cloture, elle est destinée a couvrir notamment :



Des risques :
- Risque sur dénouement de litiges commerciaux : 310K€

Des litiges :

- Les litiges portés devant le Conseil des Prud’hommes en vue de couwir les demandes des
salariés qui s’avéreront recevables. Seul le montant maximum estimé recevable ou pour
lequel une décision a été rendue a été provisionné y compris honoraires de procedure,
représentant 77 K€ sur un montant de réclamations de 77 KE.

Des charges :
- Une charge de rachat de V.R auprés d'un re-financeur : 24 K&
- Une charge sur le dénouement de certains actifs : 417 K&
- Une charge sur le dénouement de contrats de location : 437 K€
. Primes a verser aux salariés (en remplacement d'actions gratuites) : 159 K&

13.2 Autres provisions pour risgues et charges :

Elles couvtent notamment des commissions & verser suite & cession de contrais : 1 KE

13.3 : Provisions pour dépréciation du fonds de commerce :

Le fonds de commerce EFS] acquis en 1999 a été totalement déprécié pour 3.434 Keé.

13.4 : Provision sur immeobilisations

Ces provisions couvrent le risque de non récupération de la VNC en fin de contrat pour des
autoportés ; 54 KE

13.5 : Provisions sur stocks et en-cours :

- provision sur stocks de « valeurs résiduelles » 75 KE
dont stock en re-marketing 55 KE

- provision sur stock EFSI 1.238 K€
- provision sur stock « Longue durée » 2 KE
Soit un total de 1.316 KE.

13.6. Provisions Clients :

Elles concernent les créances clients inscrites en douteux et les créances non encore envegistrées en
client douteux mais présentant un risque de non-recouvrement.

Les clients douteux concermnent seulement les créances détenues en propre par PARSYS, a
I'exclusion des créances des contrats en mandats de facturation, pour lesquels le risque est supporté
par les re-financeurs.

13.7. Provisions_pour autres créances

- provision de 2.854 KE constatée sur des créances relatives & des mandats de gestions
historiquement signés par PARSYS dans son entité EFSI (Cf : note 9).

- provision de 127 KE pour le non recouvrement éventuel de créances suite a sinistres.

- Provision de 1238 KE sur le produit a recevoir lié au litige EFSI (expliqué note 9).
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Note 14 : Etat des échéances des dettes
Montant brut  dont échéancier Montanta Montantde1 Montant a

au hilan plan continuation _moins d'un an a5ans jplus de 5 ans

Dettes financiéres {A) 7 326 839 5129 746 3302 382 3048 831 975 626
Auprés des établissements de crédit 5 195 368 5129 746 1170 911 3 048 831 975626
Dont : - & un an au maximum a l'origine G5 6§22 65622 - -

- & plus d'vn an & forigine 5129 746 5129 746 1105 284 3048831 75 626
Dépdts Regus 386 453 386 453 -
Autres Emprunts et dettes financiéres diverses 1745 018 - 1745018 - -
Dettes d'exploitation (B) 11 210 732 8479 834 4 638 616 4950 232 1621 884
Fournisseurs et comptes ratiachés 4 454 222 2 378 389 2 487 587 1489 732 476 903
Parsonnel et comptes raltachés 204 895 - 204 895 - -
Sécuriie sociale, autres organismes 2111 881 1 850 483 G41 313 4 114 067 356 501
Etat : taxe sur la valeur ajoutée 3 465 931 3393715 1002 911 1 865 925 597 096
Etat : autres impots, taxes assimilées 973 803 857 248 301 910 480 508 181 384
[eltes suz immohilisaiions et comples rattachés - - - - -
Dettes diverses (C) 5 934 567 709 576 4 760 455 1 036 968 137 143
Autres deltes 5733 148 709 576 4 559 036 1 036 868 137 143
Produits constatés d'avance 201 418 201 419 - -
Total général {(A+B+C) 24 472 138 14 319 156 12 701 454 9 036 031 2 734 653

dont dettes garanties par des stretés réelles : nantissemenl du fonds de commerce et de la marque

Suite au changement de méthode exposé au préambule, les passifs & apurer dans le cadre du plan
de continuation ont été classés selon leur nature d'origine. Ces deftes sont remboursables sur 10 ans
selon I'échéancier suivant :

En K Euros Passif 10 ans
Montant initiai 17 138
montant au 30/09/2008 14 319

Echéancier du pian de continuation

5eme et 6 eme annuité  juil-09 & juil-10 10%
7éme et 8 éme annuité  juil-11 & juil-12 12%
9&me et 10éme annuité  jui-13 & juil-14 16%

Comme indigué au préambule, au 30/09/08, la quatriéme échéance du plan a été partiellement payee
étant précisé que seul le réglement de la partie non encore exigée a été différé. Divers
échelonnement ont été obtenus :

- d'un créancier pour les 3 premiéres annuités : la dette cumulée de 634 KE (3 annuités) a éte
payée a hauteur de 338 KE a fin septembre 2008 ; le reliquat doit étre payé par tranches de 20 K&
par mois.

- De divers créanciers pour la 4 éme échéance : la paiement, d'un montant global de 609 KE, est
différé jusqu'a la décision d’appel du litige cité au §2 ci-dessus.

Le montant total non encore réglé au titre des quatre premiéres annuités (hors ceux pour lesquels un
rééchelonnement a été obtenu) s'établit a 581 KE dont 420 KE pour la quatrieme échéance.

Dettes financiéres

- Auprés des établissements de crédit
Il s’agit des intéréts des découverts bancaires pour 5 K€, des découverts bancaires pour 61
KE et du passif & apurer pour 5.130 KE.

- Autres Emprunts et dettes financiéres diverses (1.745 KE) :
Il s'agit du compte courant avec la société mére de PARSYS, la sociéte SCPS.
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Fournisseurs et comptes rattachés

Le poste « Deltes fournisseurs » est constitu¢ de dettes vis a vis de :

- Fournisseurs stocks et frais genéraux : 1.042 K€
- Factures non parvenues . 1.034 K€
- Dettes a apurer {plan de continuation) 2378 KE
Total Fournisseurs : 4.454 K€

Autres dettes

Les autres dettes (5.733 KE) sont constituées principalement de la contrepartie d’'un gage espece de
4.204 KE (Cf. note 10) et des dettes a apurer relatif aux clients de 710 KE.

Note 15 : Détail des charges & payer et des produits a recevoir.

Charges a payer 30-sept-08 30-sept-07
Deltes fournisseurs et comptes rattachés -1 034 634 -1 124 383
Avoirs a établir -2 145 -98 183
Autres dettes
Dettes fiscales et sociales -371 668 -329 428
TVA 0 0
intéréts courus -5 054 -142 367
Total -1 413 402 -1 694 361
Produits a recevgir
Créances clients et comptes rattachés 50 326 81075
autres créances 1238 053 1238053
Avoir & recevoir 213 30093
Etat 162 664 22 814
Total 1451 256 1352034

Note 16 : Crédit-bail
Néant

Note 17: Résultat financier (en KE)

Produits Charges

Produits financiers

Intérét comptes bancaires 181

Interét comples courants 114

Intéréts de retard

revenu des VMP 30

Autres produits financiers 141

Reprise sur provision (*) 143
Total 608

Charges financiéres

Intéréts bancaires 26

Perle sur cession d'aclions d'auto-contréle

Mali de Transmission unierselle cle pairimoine 1030

Dotations financiéres aux amortissements et provisions (*) ]
Total 1061

Résultat financier -452

T provision sur aclions daraiuites en faveur des salaries

En considération de limpossibilité de verser des actions gratuites aux salaries, la provision
comptabilisée relative a ce titre a 6té reprise intégralement. Une provision & due concurrence a été
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dotée en exceptionnel pour couvrir a contrepartie qui sera versée aux salariés sous forme de primes
exceplionnelles (159 KE}.

Note 18 : Résultat exceptionnel (en KE)

Sont inscrites principalement en résultat exceptionnel les opérations en rapport avec :
- le redressement judiciaire
- des procédures contentielses
- les sorties d'immobilisations
- des opérations non liées a I'activité récurrente de la societe

Synthése du résuitat exceptionnel Exercice Exercice
2007/2008 2006/2007

Charges et produits sur créances 52

Régularisation passif de redressement judiciaire -124

Honoraires de procedures -143 -336

reprise de provision IFA 9

Licenciements -2 -198

Reprise amortissements dérogatoires 67

Provisions f intéréts regus -181 -185

Provision / cession filiale 2027

Litiges commerciaux i -230

Provision / produit & recevoir -1 238

Provision / prime exceptionelle (ex actions gratuites) -160

Divers 26 20

Total 100 -695

Note 19 : Enadagements hors-bhilan
cn KE

30/09/08 30/09/07
Engagemenis donngs
Rachal de valeurs résidueiles 145 200
Il s'agit du montant des "valeurs résiduelles” de matériels que PARSYS s'est engagée a racheter
auprés des refinanceurs & 'échéance des contrals de location "longue durée”. Cette valeur représente
e maximum des engagements de PARSYS.

Nantissement de fonds de commerce et de marque au profit du Crédit Lyonnais 2700 2700
Reversement a ING de loyers futurs sur un clienl suite 4 la cession a ING de la chaine de loyers 386 185

Versement d'un complément de prix sur achats des titres PARSYS SANTE aux minoriaires
en fonction des bénéfices futurs de l'acliviié SANTE et de la situation netie déterminés comme si la mémaire
sociélé n'avait pas fait 'objet d'une transmission universelle de patrimoine.

Total engagements donnés 3231 3085
Engaggments réciproquas
Caulion auprés du bailleur par la CA Indosuez pour les locaux de Noisy le Grand 102
Caution auprés de la Sodexho par la BNP Paribas 15
Total engagements réciproques 0 17

Engagements recus
néant

Positions sur instruments financiers : Néanl



Il n'a été procédé & aucune provision pour risque au titre des engagements de rachat de valeurs

résiduelles, Ja valeur estimée future de revente des matériels concernés étant supérieure au prix de

rachat contractuel.

Note 20 : Impots sur les sociétés

Nature Début d'exercice
Actif Passif

Variations
Actif Passif

Fin d'exarcice
Actif Passif

. Décalages certains ou éventuels
1. Provisions réglementées
2. Subventions d'investissements
3. Charges non déductibles temporairement
- Taxes diverses a déduire |'exercice
suivant 12 980
- Provisions a déduire ultérieurement 946 210

4. Produits non taxables temporairement

5, Charge déduite (ou produit imposée)
fiscalement et non encore comptabilisée

12 647 12 980 12 647
704301 762 322 888 190

TOTAL 959 180 0

716949 775301 900 837 0

Il. Eléments & imputer

1. Déficits reportables 8494 914 717 126 9212 039
2. Moins value latente
3. Autres
TOTALI 8 494 914 0| 717 126 0] 9212039 0

Imp6t calculé au taux de 33,33 %

Les déficits reportables au 30 septembre 2008 intégrent ceux issus de la societeé PARSYS SANTE
(331 K€) pour lesquels une demande d’agrément de transfert a été faite aupres de 'administration.
Le résultat fiscal au 30/09/08 inteégre I'activité de PARSYS SANTE dans la mesure ol I'operation de
confusion de patrimoine a été réalisée avec effet rétroactif au 1/10/07.

Note 21 : Participation des salariés

Aucune participation des salariés n'est due au titre de I'exercice, le résuitat de la période faisant

apparaitre une perte fiscale.

Note 22 . Répartition des effectifs

Effectifs moyens

au 30/09/08

au 30/09/07

30/09/08 30/09/07
Cadres 25 27 30 25
non cadres 17 17 15 18
Total effectif 42 44 () 45 43

(1) dont santé ; 8
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Note 23 : Ventilation du chiffre d’affaires par activité (en KE)

Activité exercice exercice
2007-2008 2006-2007
Location dent fin de contrat 17 323 15645
Remarketing 1297 1738
Consulting et divers 20 8
Refacturation Intra-Groupe (Parsys Santé) 393 501
Total 19 033 17 892

Note 24 : Filiales ef participations

Néant

La société PARSYS Santé a été absorbée dans le cadre d’une transmission universelle de patrimoine

en date du 27 septembre 2008,

Note 25 : Opérations réalisées avec les sociétés liées (en KE)

Opérations réatisées avec les sociétés lies (k€) Actif Passif Produits Charges

Emprunts et deties financiéres 1745

Fournisseurs 52

Chiffre d'affaires 393

Aulres achats et charges externes 245
114

Intéréts et charges assimilés

Les refacturations a 'euro prés {frals engagés par PARSYS SANTE et facturés & PARSYS) d'un montant
de 14 K EUR sont inclus dans ce iableau sur les lignes chiffre d'affaires et charges exlernes.

Note 26 : Rémunérations des organes de direction

Le montant global des rémunérations brutes versées aux membres du directoire ct du conseil de swrveillance

s’est élevé an cours de Pexercice 4 319 KE.

20.



Note 27 : Résultats des cing derniers exercices

Date d'arrété 30/09/2008 { 30/09/2007 | 30/09/2006 ] 30/09/2005 | 30/09/2004
Durée de l'exercice (mois) 12 12 12 12 12

€ € € € €
Capital en fin d'exercice _ 1
Capital Social 4625001 4625001 4625001) 4625001 4625001
Nombre d'actions .
- ordinaires 1541667  1541667] 1541667] 1541667| 1541667
- & dividende prioritaire ' ' o
Opérations ef résultats
Chiffre d'affaires HT 10 032 802| 17 892 201] 24 184 883] 27 293 015] 48 634 607
Rasultat avant impots, ' '
participation, Dotations
amortissements et provisions 17 230 638 670] (1428 560)] 4683807] (2279 697)
lmpét sur les bénéfices 0 9300 48 750 43 542 32 381
Participation des salariés 0 0 o| " 0
Dotations amortissements et '
provisions (126 943) 79139] (1779 861) 577 983] (1666 800)
Reésultat net 144 182 550 231 302551 4062282 (645 279)
Résultat distribué of 0 o] 0 0
RESULTAT PAR ACTION '
Reésultat aprés impéts,
participation, mais Avant
dot.amortissements et provisions 0,01 0,41 -0,96 3,01 (1,50}
Résultat aprés impdts, '
Jparticipation,
dot.amortissements et provisions 0,08 0,36 0,20 2,63 (0,42}
Dividende attribué & chaque
action 0 0 0 0 0
PERSONNEL N
Effectif moyen des salariés 42 44 49 65 160
Masse salariale 16939101 1972177] 2040300 2550436] 5815783
Sommes versées en avantages ' ' T
sociaux (Sécurité Sociale,
ceuvres sociales) 770 589 859 567 922 801 1119 271 2 464 238
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